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Tém tit:

Dé kiém sodt ty 1é an toan von ciia ngdn hang thirong mai Viét Nam & nguwéng quy dinh, nhém
tdc gia tdp trung tim kiém cdc nhan t6 lam tang/giam kha ning hé sé an toan von (CAR) cia
ngdn hang xuong dwdi mikc t6i thiéu 9%. Qua do, phat hién 6/13 bién cé ¥ nghia thong ké,
bao gom: toc do tang truéng GDP, ty 1é no xdu, sé nam hoat dong ciia ngan hang, trinh dg
ciia tong giam doc, sé heong thanh vién ban kiém sodt va sé lao déng. Nhie viy, cdc ngdn
hang thirong mai Viét Nam c6 kha nang khéng dat quy dinh vé an todn von t6i thiéu do ting
triecng kinh té dan dén bing né tin dung vao cdc linh viee riii ro cao; ty 1é no xdu gia ting va
sw chii quan cia cac ngdn hang 16m, ldu doi trong hé thong.

Tir khéa: An toan von, ngan hang thuong mai, rui ro, tin dung.

Controlling capital adequacy ratio in Vietnamese commercial banks
Abstract:

To control the capital adequacy ratio (CAR) in Vietnamese commercial banks under the stip-
ulated threshold, the authors focus on identifying factors that might potentially impact the
probability of bank’s CAR decreasing under minimum ratio of 9%. Six out of 13 variables are
found to have statistically significant impact, including: GDP growth rate, Non-performing
loan ratio, bank operation's years, Chief Executive Olfficer’s competency, the number of
Board of Supervisors’ members, and the number of employees. Thus, Vietnamese commercial
Banks are highly unlikely to meet the required minimum capital adequacy ratio as result of
credit boom in high-risk areas during high economic growth period, rapid increase of non-
performing loan ratio, and the financial imprudence of the big banks in the system.

Key words: capital adequacy, commercial banks, risk, credit.

1. Su cén thiét ciia nghién ciru

Theo ly thuyét dai dién duoc phat trién bai Alchi-
an & Demsetz (1972), Jensen & Meckling (1976),
néu nhitng nguoi dai dién huong hoat dong cua
ngan hang vao nhiing linh vyc ¢6 rui ro cao thi ¢6
dong s& co nguy co bi mat von. Do vy, can giam sat

ngan hang modt cach chat ch€ va mét trong nhiing
bién phap duoc ap dung 13 quy dinh mot mirc von
t6i thiéu (so voi tai san). Ty 18 nay s& dugc yéu cau
cao hon ddi véi cac ngan hang ndm giit nhiéu tai san
rti ro hon. Theo Uy ban Basel, mgt ngan hang phai

c6 sO vOn it nhat bang 8% tong gia tri tai san ndi
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bang va ngoai bang da tinh binh quan trong s6 theo
rui ro (Bank for International Settlements, 2005).
Khuyén nghi nay dugc hau hét cac nude ciing nhu
cac to chure tai chinh toan cau chap nhan rong rii.
Tai Viét Nam, tir nim 1999 dén nay, quy dinh vé an
toan von cua cac to chic tin dung ciing da thay doi
theo huong tiém can voi chuén muc quéc té. Tu
hiéu nham vé vén tu co cua td chirc tin dung chi
gdm von diéu 1& va quy du trit bd sung von didu 1
thi dén Quyét dinh sé 297/1999/QD-NHNNS5,
Quyét dinh s 457/2005/QD-NHNN di xac dinh
khoan muc niy bao gdom ca von cap 1 va von cap 2.
Dong thoi, t6 chire tin dung phai duy tri ty 1¢ an toan
von tdi thiéu - CAR - giita v6n ty c6 so voi tong tai
san “Co” rui ro 1a 8% va dugc nang lén 1a 9% trong
Thong tu s6 13/2010/TT-NHNN (tiép tuc cing cb
trong Thong tu sb 36/2014/TT-NHNN va méi nhét
1a Thong tu s6 06/2016/TT-NHNN). Mic tdi thiéu
nay tuy vuot qua tiéu chuan cua Basel I nhung duoc
coi 1a phu hop vi trong cong thirc tinh CAR chua dé
cép dén rui ro thi trudng va rai ro hoat déng. Quy
dinh m&i khuyén khich cac ngan hang thuong mai
Viét Nam nang cao tiém luc tai chinh, hodc phai
tang von hodc phai giam du no va uu tién duy tri
danh muc cac tai san an toan hon.

Sau mot thoi gian dai dat tiéu chudn nay, quy
11/2016, hé s6 an toan von ti thiéu binh quén 4 ngan
hang thuong mai nha nude da giam xubng 9,4% (tir
murc 10,8% nam 2011), thap hon mirc binh quan
10,3% khu vuc chau A - Thai Binh Duong (Nguyén
Hoai, 2016). Xu hudng giam con c6 thé tiép dién do
cac nguyén nhan nhu (i) tang trudng tin dung 16n va
tap trung vao tin dung trung va dai han ddi véi cac
linh vyc tiéu ding, xdy dung va bat dong san - cac
tai san “C6” ¢6 hé s rii ro cao, (ii) kha ning tich
litly va huy dong von giam do ty 1& sinh 15i thap va
(iii) qua trinh 4p dung phwong phap khit khe hon vé
quan tri von va rui ro theo Basel II. Vi vay, kiém
soat CAR quanh ngudng 9% van la mot nhiém vu
quan trong dwoc Ngan hang Nha nudc xac dinh. Dé
lam dugc viéc do, trén phuong dién khoa hoc, can
1am 13 cac yéu t6 vi méd va vi md c6 thé khién CAR
clia ngan hang giam xudng dudi mirc tdi thiéu, tao
co s tin cdy cho cac bién phap diéu chinh thich
hop. Bai viét nay duoc thuc hién dé tra 10i cau hoi
nghién ctru: “Nhan t6 nao 1am ting/giam xac suét
CAR cua ngan hang thuong mai dat dudi muc
9%9”. Cach tiép can nay vira c6 y nghia thyc tién
cao, vra c¢6 tinh mdi trong nghién cuu - thay vi xac

dinh nhan t5 anh hudng t6i d 1on ciia CAR hay anh
huong cia CAR t6i két qua kinh doanh cia ngan
hang nhu nhiéu tac gia trong nudc di thuc hién
(Phan Thi Hang Nga, 2013; Truong Quang Thong
& Pham Minh Tién, 2014; Than Thi Thu Thiuy &
Nguyén Kim Chi, 2015...).

2. Gia thuyét nghién ciru

Céc gia thuyét nghién ctru duoc xac dinh trén co
s& tim hiéu mdi lién hé giita d6 16n ciia CAR vi cac
nhan t6 khac, dugc ludn giai theo logic 1y thuyét va
ca kiém chimg thuc nghiém. Cu thé nhu sau:

HI: Quy mé tai san cua ngan hang tuong quan
thuén véi xdc suat CAR dat dudi mirc 9%. Qua
nghién ctru thuc nghiém tai Pac, Kleff & cong su
(2008) nhan dinh quy mo tai san cang tang, CAR
cang giam, dong nghia v4i nguy co mat an toan ting
1én. Ly do dé nhitng ngan hang 16n c¢6 thé duy tri it
von 1a nho loi thé huy dong tir ngudn bén ngoai va
kha ning da dang hoa ruii ro. Thuc té nay ciing dugc
giai thich boi quan diém “qua 16n dé sup d6” - do
tam anh huong rong, cac ngan hang 16n s& dugc co
quan quan Iy hd trg bing moi cach néu c6 van dé vé
vbn. Thém nita, Wong (2005) khing dinh cong nghé
quan 1y rui ro ctia cac ngan hang c6 quy mo tai san
16n 1 phat trién hon so v&i cac ngan hang nho nén
da tao ra loi thé do luong rui ro mot cach chinh xac,
tir 46 khong can du phong qua nhiéu vén. Con Alfon
& cong su (2005) cho rang cac ngan hang nho s& ton
kém nhiéu chi phi hon so véi cac ngan hang 16n khi
can mé rong von cho cac khoan ton thit hay thanh
toan bat thuong nén phai duy tri nhiéu vn hon.

H2: Quy mé tién giri ciia ngdn hang tiwong quan
nghich voi xdc suat CAR dat dudi mire 9%. N6i cach
khac, ngan hang huy doéng dugc nhiéu tién gui thi
cling c6 it kha ning CAR giam xudng dudi muc tdi
thiéu. Theo Dowd (1996), viéc ngan hang huy dong
duogc nhiéu tién g s& gitp da dang cac du an cho
vay va ddi tugng dau tu, qua do ting duoc ty trong
cho vay va dau tur vao cac ddi tuong c6 muc do an
toan cao hodc/va thu hdi duge von tdt, tir d6 lam tang
phan gop vao von tu co va giam tai san “Co” rii ro
cua ngan hang nén tang CAR va ngugc lai.

H3: Quy mo cho vay cua ngan hang tuwong quan
thudn véi xdc suat CAR dat dwdi mirc 9%. Thuc té 1a
ngan hang cang tang cho vay, loai tai san “C6” rui ro
cao nhét, CAR cang giam va néu khong ting du von
can thiét, tat yéu ty 1é an toan von sé khong dat quy
dinh tdi thiéu. Thampy (2004) chi ra rang bang viéc
duy tri ty 1& cho vay so véi tong tai san thip, cac
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ngan hang c6 vbn han ché méi bao toan dugc von.

H4: Pon bady tai chinh twong quan thudn véi xdc
sudt CAR dat dwéi mirc 9%. Cang huy dong nhiéu
no trong khi vén cha sé hitu khong gia ting twong
g s& khién cac c6 déng d6i mat véi rui ro 16n hon,
tang nguy co mét an toan von (Harold, 1999). Piéu
nay ciing duoc chung minh boi nghién ctru thuc
nghiém ctia Than Thi Thu Thuy & Nguyén Kim Chi
(2015).

H5: Rui ro tin dung twong quan thudn voi xdc
sudt CAR dat dwéi mire 9%. Do von cua ngan hang
dugc xem nhu “I4 chin” chdng lai ton that khong du
tinh dugc nén cac quy dinh phap ly lién quan téi
khoan muc nay s€ can ctit vao muc do ton that can
phai bu dép (Asarkaya va Ozcan, 2007). Tai Viét
Nam, rui ro tin dung thuong dugc dai dién bdi ty 1€
ng xdu nén nhiing ngan hang c6 ty 1é ng xau cao,
CAR cang c6 xu huéng khong dat tiéu chuan quy
dinh. TUr rui ro tin dung udc tinh, ngan hang budc
phai trich 1ap du phong rui ro tin dung. Basel 11
khuyén nghi ngan hang trich lap du phong rii ro tin
dung dé bu dap ton that dy kién va duy tri von tdi
thiéu dé bu dép ton that ngoai du kién. Theo Thiam
(2009) néu phai du phong nhiéu, loi nhun s& giam
xudng nén kha ning tich liiy vén ty cling suy giam
theo, do @6 CAR c6 nguy co khong dat tiéu chuan.
Suy luan nay da dugc chirng minh boi Al-Sabbagh
(2004), Buyuksalvarc, A. va Abdioglu, H. (2011),
Yuanjuan & Shishun (2012). Trong md hinh nghién
ctru, bién ty 1& no xau va ty 1& du phong rii ro tin
dung s& dung dé kiém dinh gia thuyét nay.

H6: Tinh hinh thanh khoan cia ngdn hang twong
quan nghich véi xdac sudt CAR dat dwdi mirc 9%.
Theo Angabazo (1997) va Repullo (2004), cac ngan
hang ting thanh khoan thong qua ting huy dong tién
guri va di vay sé dan dén tang nguy co mét kha ning
thanh toan nén tu than can phai duy tri quy mé vén
16n dé du phong diéu nay. Tirc 1a viéc duy tri tinh
hinh thanh khoan cao s€ di cung véi miuc CAR 16n
hon nén xac suit chi tiéu nay khong dat muc toi
thiéu giam thap.

H7: Kha nang sinh loi cua ngdan hang twong quan
nghich voi xac sudt CAR dat dudi mirc 9%. Loi
nhuan sau thué 1a bo phan quan trong dé gia ting
von cap 1 ciia ngan hang bén canh bién phap ting
thém von bang phat hanh cb phiéu (Angabazo,
1997; Rime, 2001). Ddng thoi, kinh doanh co6 1ai
cling 1a mot bang chimg cua quén tri rui ro hiéu qua
(Yuanjuan & Shishun, 2012). Do d6, nhitng ngéan

hang c6 kha nang sinh 10i cao va 6n dinh ciing ¢ it
kha ning khong dat ty 1& an toan von tdi thiéu.

HS8: Kha nang quan tri ngi bo cua ngdan hang
twong quan nghich véi xdc sudt CAR dat dwdi mirc
9%. Theo International Finance Coporation (2010),
nhitng cong ty thuc hién tdt viée quan tri ndi bd
thuong c6 kha ning tiép can dé& dang hon téi cac
ngudn von ciing nhu dat duogc hiéu qua cao hon so
v6i cac cong ty khac; hé qua 1a hoat dong 6n dinh va
an toan hon do c6 ngudn tich lity von doi dao va bén
vimng. Vi vay, suy rong cho mot ngan hang, néu
dugc quan 1y tot - gan lién voi sé lugng va chat
luong cua ban giam ddc, doi ngii quan 1y va nhan
vién - thi mtc do an toan vén s& cao hon. N6i cach
khac, viéc quan 1y t6t dong nghia véi tuan thu cac
quy dinh vé kiém soat rai ro nén xac suit CAR
khong dat tiéu chudn ciing thip hon. Trong mé hinh
nghién ctru, bién trinh do cua tong giam dbc, sd
thanh vién ban kiém soat va s6 lugng can b s& dung
dé kiém dinh gia thuyét nay.

HY9: Thoi gian hoat dong cua ngan hang twong
quan nghich véi xdc suat CAR dat dudi mirc 9%.
Theo Rose (2001), cac ngan hang cang hoat dong
lau doi thi cang tich liiy dugc nhiéu kinh nghiém,
ngudn tai chinh. Ho khong duy tri an toan von qua
cao va giam ty trong von 16n dé tai tro cho cac tai
san rdi ro cao voi ky vong sinh 101 16n, song, ho
ciing du tinh tot d& duy tri CAR dat mirc ti thiéu
theo quy dinh.

HI10: Tang trucong GDP twong quan thudn voi
xdc sudt CAR dat dudi mire 9%. Theo Schaeck, K.
va Cihak, M. (2007), khi nén kinh té ting truong
cao, ngan hang dugc ky vong phat trién hon, dong
thoi rai ro duoc cho 1a twong ddi it nén cac ngan
hang ¢6 xu huéng duy tri hé s6 an toan von thap.
Nguoc lai, khi nén kinh té tang trudng cham hoac
suy thoai, ngan hang phai tich trit nhiéu vén dé dbi
pho véi rui ro cao hon (Asarkaya va Ozcan, 2007).
Vi vay, toc do ting truong GDP ting ciing lam ting
xac suat CAR giam du6i murc tiéu chuén.

3. Dir liéu va phwong phap nghién ciru

3.1. Dit liéu va phwong phap thu thdp dir liéu

Nghién ctru nay sir dung mau gdm 24 ngén hang
thuong mai c6 phan (Phu luc 1) giai doan 2009 -
2015. DPbi voi mdi ngan hang, dir liéu thu thap bao
gd6m bao cdo thuong nién, bao cdo tai chinh dang tai
trén website cia cac ngan hang, cong thong tin
Chinh phu dién tir. Tong s6 thu duoc 14 168 quan sat.
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Bang 1: Céc bién ddc 1ap ciia md hinh

STT Tén bién (ky hi¢u) Cach xac dinh Nghién ctru
1 Thoi gian hoat dong (TuoiNH) Tong s6 nam hoat dong Rose (2001)
Bién gia nhén gia tri 1 néu trinh d§ | Basel (2006), International
5 Trinh d6 cua tdng giam dbc 1a Cir nhan, nhan gia tri 2 néu 1a Finance Coporation (2010)
(TrinhdoTongGD) Thac sy va nhan gia tri 3 néu 1a
Tién sy
3 S6 thanh vién cta ban ki€ém soat | SoO luong thanh vién trong ban International Finance
(TvienBKYS) kiém soat Coporation (2010)
( . ( International Finance
4 So1 an bo (LD T6 0 can bg
0 lugng cin b6 (LD) g SO can 5o Coporation (2010)
. . W 2005), Alfon & ¢
R Logarit cuia tong tai sdn tinh dén ong ( ) onA cong
5 Quy md (LnTTS) o ox L su (2005), Kleff & cong su
cuoi moi nam
(2008)
. Toc df tang trud on huy d¢ Dowd (1996
Toc d6 tang truong huy dong ’oc (L) angA. lrvorng VO.nA uy’ one owd ( )
6 P tinh dén cudi ndm nghién ctru so
von (TangHD) e e i o ax
v6i ndm lién trude do
. Toc df tang trudng d h Th 2004
Toc do tang trudong cho vay ,OC (2) angA. lrvorng u.{lq C, o vay ampy ( )
7 tinh dén cuodi nam nghién ciru so
(TangCV) e i f s
v6i nam lién trudc do
\ s A as A e LR e A e Harold (1999), Than Thi Thu
Ty 1€ ng so véi tong tai san Ty 1€ giira tong ng so vadi tong tai 5 x . .
8 . T X o Thuy & Nguyen Kim Chi
(NoTTS) san cudi moi ndm
(2015)
Asarkaya va Ozcan (2007),
. . Al-Sabbagh (2004
o . Tinh bang tong ng nhém 3,4,5 trén abbagh ( )Z
9 Ty 1€ ng xau (Noxau) N . A = L Buyuksalvare, A. va
tong du ng tinh dén cudi moi ndm L
Abdioglu, H. (2011),
Yuanjuan & Shishun (2012)
. o . Thi 2009), Al-Sabbagh
o . L Ty 1€ gitra so tién du phong rui ro iam ( ) abbag .
Ty 1€ du phong rui ro tin dung , ., . . z (2004), Buyuksalvarc, A. va
10 tin dung da trich va du ng tinh dén e
(DPRRTD) Lo xe Abdioglu, H. (2011),
cudi moi ndm . .
Yuanjuan & Shishun (2012)
. Tinh hinh thanh khoan Efl/ lff: gif‘rel Aténgt ‘t%li ?éri,th;r;i . ér(l)g(g;k))azo (1997), Repullo
an va tong tai san tinh dén cudi
(ThanhkhoanTTS) :), VV ongtais eneuo
moi ndm
12 Ty I¢ sinh I tai san (ROA) "l:y 1é glfra lqi‘ nhuémA sau‘thué _Vé Angabazo (1997), Rime
tong tai san binh quan hang nam (2001)
13 Tang truong GDP (TangGDP) Téc d6 tang truong GDP ciia Viét | Schaeck, K. va Cihak, M.
Nam trong nam nghién ctru so voi | (2007), Asarkaya va Ozcan
nam lién trude do (2007)

Nguon: Nghién ciru cua nhom tdc gid.

3.2. Bién so cua mé hinh

Bién phu thudc 1a bién gia D, nhan gié tri bang 1
néu CAR<9% va nhan gié tri bang 0 néu CAR>9%.
Dang thtc cia mo hinh nhu sau:

P(D=1) = F(a, + o, X, +¢€)

Céc bién doc lap Xi duoc tap hop trong Bang 1,
¢ la phan du tudn theo quy luat phan phdi chuin,
dong thoi thé hién anh huéng cua cac bién khong

quan sat dugc.

3.3. Phwong phap woc lwong mo hinh

Nghién ctru nay ap dung k¥ thuat hoi quy probit
voi dir liéu bang (panel data) bang phan mém
STATA.

4. Két qua nghién ctru

4.1. Théng ké mé ti va ma trin tw twong quan
giita cdc bién ciia mo hinh

Két qua théng ké mo ta cac bién cua mo hinh
duoc trinh bay tai Bang 2.
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Béang 2: Thong ké mé ta cac bién ciia mo hinh

K hiéu bién D(f‘n vi Gia tl:i trung Phuong sai Gia tri nho F}ifl trAi
tinh binh nhat 16n nhat

D 0,0833333 0,2772117 0 1
TuoiNH Nam 20,08333 11,42453 1 58
TrinhdoTGD 1,982143 0,6425363 1 3
TvienBKS Nguoi 3,541667 0,5775663 3 5
LD Nguoi 5.276,833 5.284,472 450 24.000
LnTTS 18,12499 1,116456 15,82748 20,56153
TangHD % 35,41226% 42,64459% -22,9% 261%
TangCV % 39,07637% 89,2181% -29,9% 1058,9%
NoTTS % 89,80333% 4,43382% 74,4% 95,7%
Noxau % 2,10391% 1,55616% 0% 11,4%
DPRRTD % 2,76304% 12,93677% 2% 125%
ThanhkhoanTTS % 34,10096% 138,5881% 6,18053% 74,06843%
ROA % 1,89292% 6,80292% -6% 55%
TangGDP % 5,94% 0,60513% 5,2% 6,78%

S6 quan sdt: 168
Nguon: Nghién ciru ciia nhém tac gid.

Két qua tai Bang 2 cho thay gi tri trung binh ctia
bién gia D bang 0,0833 chimng to truong hop D nhan
gi4 tri 0 nhiéu hon so véi truong hop D nhan gia tri
bang 1. Noi cach khac, da phan CAR cua cac ngan
hang van dat hodc vuot tiéu chuan tbi thiéu 9%. Tuy
vay, nhu da trinh bay tai myc 1, CAR binh quén cua
hé théng ngan hang thuong mai Viét Nam thap hon
cac nudc trong khu vuc va dang c6 xu hudng gidm,
déc biét tai nhom ngan hang 16n nén Ngan hang Nha
nude van can quan 1y sat sao chi tiéu nay. S6 nam
hoat dong trung binh ctia cac ngan hang thwong mai
trong nhoém nghién ciru 1a 20 nam. Trong d6 1au nhat
12 Ngan hang thuong mai c6 phan Pau tu & Phat
trién Viét Nam va “tré nhat” 1a Ngan hang thuong
mai ¢6 phan Tién Phong - thanh 14p nim 2008. Sb
luong thanh vién ban kiém soat phd bién ¢ mirc 3
ngudi con sb lao dong binh quan/ngan hang 1a hon
5.000 nguoi, chimg t6 ngan hang van ludn 1a to
chtre kinh té 16n trén thi truong. Tir ndm 2009 dén
nam 2015, du téc do ting truong da giam do anh
hudng cua suy thoai kinh té song von huy dong cua
ngan hang van tiang binh quan 35,41%/nim, twong

ung du no cho vay tdng 39,07%/mam. Ty 1¢ no trén
téng tai san ludn & murc cao, xap xi 90%, cang dit
ra yéu cau kiém soat ty 1¢ an toan von, “la chan”
cubi cuing cho thanh khoan cuia ngén hang. Ty 1& ng
xau binh quin cua ca nhom, trong ca giai doan 1a
2,1% (dudi ngudng tdi da 3%) nhung ca biét co
Ngan hang thuong mai c6 phan Sai Gon dat ty 1¢ ng
xau 11,4% (ndm 2010). Do d6, ty 1€ du phong rti ro
s0 Vi tong tai san binh quan chi bang 2,76% nhung
cao nhat dat 125%. Tai san thanh khoan trén tong tai
san binh quan dat 34,1%, trong khi ty 1€ sinh 101 trén
tong tai san trung binh trong ca giai doan chi bang
1,89% cho thdy murc do giam st vé loi nhuan, anh
huéng dén kha nang tich lity von.

Ma tran tu twong quan gitta cac bién trong mo
hinh dugc trinh bay tai Phu luc 2. Qua d6 c6 thé
thiy moi tuong quan chit giira bién gia D véi s6
luong thanh vién ban kiém soat, toc do ting von huy
dong va tinh hinh thanh khoan ctia ngén hang.
Ngoai ra, v6i do tin cay thap hon (90% va 95%), tc
d6 ting truong GDP va ty 1¢ ng xau ciing c6 anh
huong t61 kha nang CAR cua ngan hang bi giam
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Biang 3: Két qua wéc lwong ciia md hinh

Bién déc lap Hé s6 woc lwong Tac dong bién trung binh
Thoi gian hoat ddng ciia ngén han 0,1097635* 0,0104912
& abdong cuang & (0,0440087) ’
. A R i Ak -1,358907** -0,0676072
Trinh d0 cua tong giam doc (0,5758482)
x N A, 2 , -2,635077%%* -0,2218336
SO lugng thanh vién cua ban kiém soat (0,8595455)
36 Tuone can bé -0,0001922%*%* -8,57e-06
ong : (0,0000849)
Quy md 0,1609877 0,0014521
Y (0,4423769)
L aa o , o £ 0,3555616 0,0233995
Toc do tang truong huy dong von (0.6012942)
Téc d6 tang truong cho va 0,993665 -0,0147935
0 tang & y (0,2438049)
Ty 1é ng so voi tong tai san 0,0372345 -0.3738146
ylenosovortong (6,122424)
T9 16 no xéu 39,24011** 3,381996
ylene (19,2119)
\ s \ e -2,037625 -1,744994
Ty 1€ du phong rui ro tin dung (6,484585)
NP . -0,0285279 0,4209379
Tinh hinh thanh khoan (0,108169
A 1 s 2,741239
Ty 1€ sinh 101 (5.857338) 0,3148273
Téang truéng GDP 66,9884*** 8,549696
(36,43009)
Sai s0 chuan dugc ghi trong ngodc don; D 1a bién phu thudc
Pro>chi2 = 0,0003; R’=39,22%

*p<10%, **p<5%, ***p<1%
Nguén: Nghién civu ciia nhém tac gid.

xudng dudi muc quy dinh 9%. Day sé 1a nhitng cin
ctr bude dau dé nhom tac gia thuce hién kiém dinh &
bude tiép theo.

4.2. Két qua woc lwong ciia mo hinh

St dung k¥ thuat hoi quy Probit (c6 khic phuc
khuyét tat phuong sai sai sb thay doi), két qua wdc
luong ctia mé hinh dugc thé hién tai Bang 3.

4.3. Théo ludn két qud ciia mé hinh

Nghién ciru da phat hién mbi quan hé c6 y nghia
thong ké gitra 6/13 bién doc 1ap v6i bién phy thude D.
Két qua nay tuy chua bao ham tit ca nhitng anh
hudng di biét ¢én d6 16n cia CAR nhung khéng mau
thuan vé6i cac cong trinh trude d6. Cu thé nhu sau:

Trén giac do vi mo:

GDP ting s& lam ting xac suat CAR ciia ngin
hang ha dudi muc 9%. Két luan nay phi hop vai két
qua nghién ctu cua Schaeck, K. va Cihak, M.

(2007), Asarkaya va Ozcan (2007). Trong diéu kién
nén kinh té ting truong phu thudc tin dung nhu Viét
Nam, cic ngin hang thuong mai tat yéu cé xu
hudng ha tiéu chuén tin dung dé tai tro nhiéu hon
cho nén kinh té, diy nguy co mat an toan von ting
1én. Hinh 1 cho thiy 16 su bién thién nguoc chidu
cua CAR vo¢i tang truéng GDP va tang trudng tin
dung giai doan 2009 - 2015.

Trong do, dién hinh 13 ndam 2010, GDP dat muc
tang truong cao nhat (6,78%), ciing 1a lic CAR toan
hé thong ngan hang thuong mai & muc thdp nhat
(10%). Tuy chua cham ngudng tbi thiéu nhung xu
hudéng giam CAR 1a rd rét dé doi lai muc ting
truong kinh té cao. Ciing theo Bao cao Thuong nién
clia ngan hang Nha nudc, cung tién M2 va du no tin
dung cho nén kinh té tdng lan luot 33,3% va 31,2%
trong nam 2010.

Trén gidac do vi mo:
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Hinh 1: Dién bién ting truéng GDP, ting truong tin dung va CAR
giai doan 2009 - 2015

Tang truéng GDP, ting trwéong tin dung va CAR
thoi ky 2009 - 2015

50.00%
40.00% Tang truong GDP
30.00% e CAR
20.00% \/\ Tang truong tin dung
10.00% —

0.00%

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Nguoén: Bdo cdo thieong nién ciia cdc ngan hang thwong mai va Ban kinh té Trung wong.

Xét vé khia canh tai chinh: Két qua woc luong
cho thdy kha ning CAR cua ngan hang bi giam
xudng dudi muc t6i thiéu (9%) khong phu thude vao
viéc gia ting quy mo tai san, tang huy dong, tang
cho vay (tir d6 phai tang dy phong rui ro) hodc tinh
thanh khoan hay kha nang sinh 101 cta tai san ma
phu thudc chinh vao chét lugng cac khoan cho vay-
dai dién boi chi tiéu ng xdu. Chiéu tuong quan
dwong chimg t6 khi ty 1¢ ng x4u ting thi kha ning
CAR cua ngan hang bi giam xudng dudi mic tiéu
chuan ciing ting 1én. Phat hién nay hoan toan phu
hop v6i nghién ctru ciia Asarkaya va Ozcan (2007),
Habtamu (2012), Makri & cong su (2014). No x4u
anh huong dén CAR mét cach truc tiép, khi ng xau
tang thi kha ning thu hdi von giam, hau qua 1a loi
nhudn cua ngén hang - phan quan trong tao nén von
cap 1 - giam theo. Ngoai ra, nguyén nhan phat sinh
no xau con do ngan hang tai tro cho cac dy an c6 rui
ro cao (Iinh vuc xay dung, kinh doanh bat dong san,
cho vay tiéu dung...) va chdp thuan dam béo tién
vay bang bét dong san lam cho tong tai san “C6” rii
ro ting ciing gop phan lam ting nguy co giam st
CAR. Pay la thyc té di xay ra d6i v6i hé thong ngan
hang thuong mai Viét Nam thoi gian qua (Nguyén
Xuan Thanh, 2016).

Xét vé khia canh phi tai chinh:

S6 nim hoat dong ctia ngén hang cang nhiéu, nguy
co CAR khong dat tiéu chuan an toan cang cao. Khi
hoat dong cang lau nam, cang tich liy dugc nhiéu
kinh nghiém va cac mbi quan h¢ kinh doanh, dac biét
1 mdi quan hé véi Chinh pht va cac co quan quan ly
nha nudc, ngan hang c6 xu hudng danh gia thap rui
ro do tu tin thai qua hodc wa thich mao hiém hon nén

nhiéu kha ning ty 18 an toan von bi giam xudng dudi
mirc 9%. Piéu nay ciing di ciing tim 1y “qua 16n dé
d6 v&” khi ma nhing ngan hang hoat dong lau doi
nhéat tai Viét Nam lai 1a 4 ngan hang thuong mai nha
nude ¢6 quy mo 16n nhat thi trudng.

Nguoc lai, ngan hang c6 ngudi quan 1y (tong
giam ddc) trinh do cang cao, ban kiém soat cang
nhiéu thanh vién va nhan vién cang dong thi kha
ning quan tri rii ro cao hon nén kiém soat duoc
CAR khong bi nhé hon muc quy dinh. Két qua nay
phtt hop véi ludn diém cua International Finance
Coporation (2010) vé nang luc quan trj cong ty. Hon
nira, theo Basel (20006), néu dam bao kién thirc
chuyén mén phu hop cua ban giam dbc, ciing nhu
duy tri mot ban kiém toan du nang lyc va nhan sy dé
chiu trach nhiém cho qua trinh 1ap bao céo tai chinh,
giam sat hoat dong cua kiém toan ndi bo va kiém
toan doc 1ap... thi ngan hang sé c6 dong luc va stc
ép dé duy tri dugc hiéu qua hoat dong tdt, bao toan
va gia tang von.

5. Két luin

Két qua nghién ciru cho thiy, CAR cta ngin hang
c6 kha nang bi giam xuéng dudi muc quy dinh 9%
1a do (i) tang truéng kinh té dan dén bung nd tin
dung vao cac linh vyc rui ro cao, (ii) ty [¢ ng xAu gia
tang va (iii) sy chu quan cta cac ngan hang lon, lau
doi trong hé thong. Xuat phat tir ba phat hién nay, dé
kiém soat CAR trong ngudng an toan, nhom tac gia
c6 cac dé xuét sau day:

- D6i voi Chinh phu, Ngan hang Nha nudc va cac
co quan quan 1y nha nude khac: Trudc tién, can don
dbc va giam sat thuong xuyén viée trién khai dy an
tinh CAR theo Basel II cua 10 ngan hang thuong
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mai da dugc lya chon. Pam bao dung ké hoach dén
nam 2018 s€ hoan thanh dy an va nhan rong & cac
ngan hang con lai. Pay la co so¢ tinh toan chinh xac
va ddy du no x4u, an toan von, tir d6 méi danh gia
dung “strc khoe” cua hé thong ngan hang. Tiép theo,
can bd sung cac ché tai bugc ngan hang thuwong mai
phai minh bach thong tin vé hoat dong clia minh
nhu cong bd bio cdo thudng nién ding han, cac
thong tin can cung cap cho c¢d dong, cho nguoi giri
tién, chinh sach 1ai suat cho vay...

- P6i v6i ban than cac ngan hang thuong mai:
Muc tiéu trudc mit va lau dai 1a cai thién chét luong
hoat dong tin dung. Mot mat cAn dam bao tinh chat
an toan trong hoat dong thong qua tuan thu cac
nguyén tic tin dung co ban. Theo d6, ngan hang chi
giai ngan hodc bao lanh khi cac chu dau tu, khach
hang dam bao diéu kién thu hoi dugc gbe va 13i theo
thoa thudn, tuyét ddi tranh cho vay theo chi dinh do

mdi quan hé voi cic co quan quan 1y hodc chu
truong ctia Chinh phii; mat khéc, tiép tuc xir 1y tan
gbc no xau. Hién tai, Cong ty quan 1y tai san VAMC
méi chi giup cac ngan hang dwa no x4u ra ngoai
bang can d6i, hang nam ngén hang van phai trich du
phong cho khoan no xdu di ban nay. Va dén nam
2018, hiéu qua hoat dong ctia cac ngan hang khong
cai thién dang ké, “cau chuyén a&m anh” vé ng xau
s& quay trd lai. Cubi cung, ddi voi cong tac quan tri
ndi bo, cac ngan hang cin xdy dung hé théng cac
van ban, diéu 18, quy tic, quy ché... dam bao tuan
thu ding cac quy dinh cua co quan quan ly. Lanh
dao ngan hang no6i chung va ban giam ddc noi riéng
can nd lyc tim hiéu, ning cao nhédn thic vé cic ndi
dung quan tri nhu quyén lgi va nghia vu cta cac bén
lién quan, sy minh bach trong diéu hanh va cong b
thong tin...J

Phu luc 1: Danh sach cac ngin hang thwong mai ¢6 phin trong miu nghién ciru

TT Tén rat gon clia ngén hang TT | Tén rat gon cua ngan hang
1 | AChau 13 | Pau tu va phat trién Viét Nam
2 An Binh 14 | Phat trién nha TP.H) Chi Minh
3 Hang Hai 15 | Lién Viét Buu dién
4 K§ Thuong 16 | Quan d6i
5 | Kién Long 17 | Bic A
6 Nam A 18 | Pong Nam A
7 Sai Gon 19 | Sai Gon cong thuong
8 Sai Gon Thuong Tin 20 | Sai Gon Ha Noi
9 Xang dau 21 | Tién phong
10 | Xuat nhap khau 22 | VietA
11 | Ngoai thuong Viét Nam 23 | Quéc té
12 | Cong thuong Viét Nam 24 | Viét Nam thinh vuong

Nguon: Nghién citu cua nhom tdc gid
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Phu luc 2: Ma trén ty twong quan giira cic bién ciia mé hinh
| D TuoiNH TrinhdoTGD TvienBKS LD Noxau LnTS
+
D| 1.0000
TuoiNH | -0.0741 1.0000
TrinhdoTGD | 0.0756 -0.0406 1.0000
TvienBKS | -0.2462*** 0.3171%** 0.2360*** 1.0000
LD | -0.0874 0.7145%** (0.2367*** (0.2295*** 1.0000
Noxau | -0.1868** 0.0953 -0.0542 0.0237 -0.0454 1.0000
LnTS | -0.0324 0.6223*** (.3833*** (.2580*** 0.8230*** -0.0043 1.0000
TangHD | 0.1619** -0.2859*** 0.0776 -0.1591* -0.2302** -0.0979 -0.3014
TangCV | 0.0593 -0.2079*** 0.0731 -0.0981 -0.1389 -0.1530** -0.1709
NoTTS | 0.0144 0.2979*** 0.2005*** 0.0430 0.4354*** 0.0118 0.6962*
DPRRTTS | -0.0362 0.0417 0.0063 -0.1023 0.0441 0.0112 0.0432
ThanhkhoanTTS| 0.2699*** -0.3195*** (.2888%** -(0.2242*** -0.2142** -0.0982 0.0166
ROA | -0.0203 0.0045 0.0255 0.1202 0.1066 -0.0230 0.0964
TangGDP | 0.1856* -0.0358 -0.0194 -0.0000 -0.0838 -0.1797** -0.0778

| TangHD TangCV NoTTS DPRRTTS ThanhkhoanTTS ROA TangGDP
+

TangHD | 1.0000

TangCV | 0.6066*** 1.0000

NOTTS | -0.0618 -0.0614 1.0000

DPRRTTS | -0.0752 -0.0369 0.0360 1.0000
ThanhkhoanTTS| 0.2167*** 0.1946** 0.1653** -0.0267 1.0000

ROA | -0.0422 -0.0204 0.0557 -0.0290 -0.1934** 1.0000

TangGDP | 0.1995%*** 0.2360*** 0.0159 0.0108 -0.0163 0.0591 1.0000

*p<10%, **p<5%, ***p<1%, R*=39,22%
Nguon: Nghién civu ciia nhém tac gia.
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